U

UNIVERSIDAD
SAN IGNACIO
DE LOYOLA

FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES

Carrera de International Business

EXPORTACIONES DE ALCACHOFAS Y MANGOS,
ALTERNATIVAS DE DIVERSIFICACION PARA EL
CRECIMIENTO DEL PBI REAL PERUANO

Trabajo de Investigacion para optar el Grado Académico de
Bachiller en International Business

KAROLAY MILAGROS AMPUERO GONZALEZ
(0000-0002-0575-4763)

ROSARIO ALEXANDRA EGAS CAMPOS
(0000-0002-6504-0818)

FABIAN ALONSO HUERTAS ALMEIDA
(0000-0002-3624-5232)

ROSALINDA SILVERA PASTOR
(0000-0001-8737-3704)

REDY JOSEPH VILLAR FARFAN
(0000-0002-2318-6165)

Lima — Peru
2021



(ndice
RESUIMEIN ...ttt st et e b e bt e s bt e s at e s a bt e bt e b e e bt e sbeesaeeembeebeesbeesaeesanenane 0
AADSTFACT. ...ttt sttt et a e bbbt et ettt n e bbbt et et ettt eneens v
INEFOAUCCION ...ttt sttt et b bttt s b e st et et et e e eseeaeesesbesbeneens 5
1V 121 (o o TSRS 7
TIp0 Y diSEfio de INVESTIGACION .....oouiuiiuiiieieieiet ettt sttt 7
INSTFUMIBNTO ...ttt sttt ettt e bt e s b e s at e st e s bt e bt e sbeesbeesmeeeaeeeabeenbeenbeesanenas 7
e 0Tot=To 110 0T 1< 01 (o OO OSSPSR 8
ANALISIS 08 UALOS......ccueeeieiiiteiteieetet ettt ettt st et et e e e et e seeseesessessessesenseseeseeseesessensenes 8
eI ] | 7 U [0 1SR 10
DISCUSION ...ttt ettt ettt te st e s te st et e e esaeseeseeseebe st essassessesseseeseeseesessesansensenaeseeseesenseseens 13

R B BN CH S ettt ettt e et e e e et e e e et e e e e e eeseaeatesaaaateseaaateesanarteesaaaateesanraeeesaaaeeenan 15



Resumen

El siguiente trabajo de investigacion tuvo como proposito analizar la relacion e
influencia que tienen las exportaciones de alcachofas y mangos como productos peruanos no
tradicionales catalogados como “superfoods”, en el crecimiento econdmico de Peru durante el
periodo 2008 al 2019. En consecuencia, se utilizd un modelo de regresion lineal multivariable
basado en series de tiempo, el cual a través del modelo de Minimos Cuadrados Ordinarios
buscé evaluar la posible relacién y explicacion causal de la variable dependiente, respecto a
las variables independientes. Los objetos de estudio se obtuvieron de las memorias del Banco
Central de Reserva del Pert y de la Superintendencia Nacional de Aduanas y de
Administracion Tributaria, los cuales, a traves de diversos test estadisticos y pruebas de
ajustes mostraron que las exportaciones no tradicionales si tuvieron una relacion causal con el
crecimiento econdémico peruano. Ademas, las exportaciones totales de alcachofas tuvieron
un efecto positivo sobre el PBI, mientras que las exportaciones de mango demostraron un
efecto negativo sobre el mismo. En ese sentido, se discutio la relevancia de las exportaciones
de alcachofas y mangos, el indice de precios al consumidor, el tipo de cambio real
multilateral y la tasa de crecimiento del sector agricultura para el crecimiento de la economia
peruana.

Palabras clave: Crecimiento econoémico, exportaciones no tradicionales, sector

agricola.



Abstract

The purpose of the following research work was to analyze the relationship and
influence that exports of artichokes and mangoes have as non-traditional Peruvian products,
classified as "superfoods”, in the economic growth of Peru during the period 2008 to 2019.
Consequently, it was used a multivariate linear regression model, based on the time series
model, which through the Ordinary Least Squares sought to evaluate the possible causal
relationship and explanation of the dependent variable, regarding the independent variables.
The study objects were obtained from the reports of Banco de Reserva del Pert and La
Superintendencia Nacional de Aduanas y Administracion tributaria, which, through various
statistical tests and adjustment tests, showed that non-traditional exports did have a causal
relationship with Peruvian economic growth. In addition, total artichoke exports had a
positive effect on GDP, while mango exports showed a negative effect on it. Thus, the
relevance of artichoke and mango exports, the consumer price index, the exchange rate and
the growth rate of the agriculture sector for the growth of the Peruvian economy were
discussed.

Keywords: Economic growth, non-traditional exports, agricultural sector.



Introduccion

La apertura comercial y el incremento en los volimenes de exportaciones son factores
que vienen teniendo un rol determinante en el crecimiento del PBI de distintos paises, sobre
todo en los que se encuentran en vias de desarrollo, de acuerdo con Bakari (2017). Por esta
razén, tanto a nivel nacional como internacional, se han realizado diversos estudios mediante
el uso de modelos teéricos y empiricos, los cuales pretenden demostrar la relacion entre las
exportaciones de un pais con su desarrollo econémico.

Son diversos los casos en los que paises han establecido y fortalecido su economia
gracias a las exportaciones, y a pesar de que no han contado con una oferta exportable
balanceada y diversificada, han obtenido resultados positivos y directamente proporcionales
en cuanto a las exportaciones, tal como explica Karabou (2017) con el caso de la economia
Togolesa.

En contraparte a otros autores, quienes analizaban variables como el total de la oferta
exportable, la apertura comercial y el crecimiento econémico general, el presente trabajo
busco ser mas especifico en cuanto a uno de los sectores mas prometedores de nuestra
economia. Y pese a que investigaciones como las de Mohammed (2016), ya han delimitado
sus variables en sectores econémicos especificos, son escasos los ejemplos de productos
especificos, y mayor aun aquellos atipicos, es por ello que el presente trabajo tuvo como
principal proposito estudiar la influencia de las exportaciones de productos peruanos no
tradicionales en el crecimiento econémico peruano durante el periodo 2008 - 2019, por lo
cual, se eligié analizar dos productos que se encuentran en constante auge en los tltimos
afios, tales como la alcachofa y el mango (SUNAT, 2020). Es importante realizar el
mencionado estudio debido a que las exportaciones no tradicionales se estan convirtiendo
progresivamente en uno de los pilares de la oferta exportable peruana, sumando un total de

exportaciones de US$13, 812,491.3, valor FOB, al término del 2019. A diferencia de las



exportaciones tradicionales, las no tradicionales estan compuestas por bienes con cierto grado
de valor agregado o transformacion, por lo que su evolucion se traduce en un impacto
adicional significativo en el PBI, ingresos y empleo del pais (Ruiz & Vela Tudela, 2013).
Estos productos implican un potencial significativo para el sostenimiento del crecimiento
mediante su dinamizacion.

Con la finalidad de reconocer la relacion de variables, se establecid el causante de la
presente investigacion y se determinaron tanto el problema general como los especificos. La
investigacion emple6 una metodologia no experimental haciendo uso de informacion extraida
de fuentes secundarias como el Banco Central de Reserva del Peri y SUNAT, y se utilizd un
modelo que se basa en el analisis de 6 variables: el PBI real peruano, el valor FOB de
exportaciones de ambos productos, el indice de precios al consumidor IPC, el tipo de cambio
real multilateral y la tasa de crecimiento del sector agricola; estas variables fueron elegidas
debido a su fuerte influencia coémo indicadores macroecondémicos. (Ministerio de Economia 'y
Finanzas, 2020).

La investigacién en mencion utiliz6 una metodologia no experimental, y los datos
recopilados provienen de fuentes secundarias fidedignas como el Banco Central de Reserva
(BCRP) y la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria (SUNAT).

El presente estudio analiza alternativas de solucién en cuanto a la oferta exportable
peruana, debido a la poca sostenibilidad con la que se viene desarrollando. ¢Hasta cuando los
minerales seran el sostén econdémico nacional? El crecimiento econdémico de un pais tan rico
en diversos recursos naturales no puede seguir explotando sus materias primas

exclusivamente, se debe brindar valor.



Método
Tipo y disefio de investigacion

Mediante este trabajo de investigacion se buscé determinar la influencia de las
exportaciones no tradicionales de la alcachofa y el mango, el indice de precios al consumidor
(IPC), la tasa de cambio real multilateral y la tasa de crecimiento del sector agricultura, sobre
el crecimiento econdémico de Perd, expresado a través del PBI real.

El tipo de investigacion fue explicativo, ya que se busco validar la relacion de las
variables independientes con el crecimiento econémico peruano (Hernandez Sampieri et al;
2000). El disefio fue no experimental, de forma que no se alteraron las variables, observando
y analizando las mismas dentro de su contexto natural. Asimismo, se empleé un disefio
longitudinal evolutivo para observar las fluctuaciones causales desde el 2008 hasta el 2019 de
manera trimestral.

Para determinar la relacion existente entre las variables independientes y dependiente,
se desarrollb un modelo de regresion lineal multivariable, tomando como base para la
investigacion el modelo de analisis desarrollado por Urriola, Aquino & Baral (2018) titulado
“el impacto de las exportaciones agricolas sobre el crecimiento econdémico de Peru: el caso de
las paltas y uvas”.

Instrumento

Para el estudio, se emplearon series de tiempo trimestrales dentro del periodo 2008-
2019, las cuales fueron extraidas de las memorias de datos de entidades publicas como La
Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion, y El Banco Central de Reserva
del Peru. Los datos obtenidos fueron sobre el récord de exportaciones durante los ultimos
ocho afios del mango y la alcachofa, el PBI, tasa de cambio multilateral, indice de precios al

consumidor y la tasa de crecimiento del sector agricultura.



Procedimiento

Los datos de relevancia para la investigacion fueron recolectados de las bases de datos
de la Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria (SUNAT) y del
Banco Central de Reserva del Peru. Las variables PBI Real (RGDP), indice de precios (CPI),
tipo de cambio real (RER) y crecimiento del sector agricola (RTAV) se recopilaron de la base
de datos del Banco Central de Reserva del Perd, mientras que las exportaciones de alcachofas
(ARX) y las exportaciones de Mangos (MAX) fueron recopiladas de la base de datos de
Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria. Todas las variables
fueron recolectadas tomando en cuenta una frecuencia trimestral, dentro de un periodo desde

el afio 2008 al 2019, sumando 48 datos en total por cada variable.

Andlisis de datos

Todos los datos fueron sistematizados y organizados en una base de datos conjunta
para poder ser procesados a través del programa estadistico EVIEWS version 10, por medio
de la cual se llevaron a cabo los diversos test estadisticos y pruebas de hipotesis para validar
el modelo de investigacion.

Con respecto a los métodos de anélisis de informacion, en base a las variables
elegidas, se utiliz6 un modelo econométrico de series de tiempo explicado a través de un
modelo de regresion lineal multiple. Con este se evalud la relacion y posible explicacion
causal de la variable dependiente por parte de las variables independientes. Se ingresaron los
datos de las 6 series escogidas para este trabajo al software EViews 10 con la finalidad de
asegurar un analisis estadistico completo y confiable.

Durante el procesamiento de datos, se realizaron numerosas pruebas estadisticas y de

ajuste que comprobaron los supuestos que el modelo de Minimos Cuadrados Ordinarios



requiere. Comenzando con el planteamiento de la ecuacion expresada en el modelo
econometrico.
RGDP = f (ARX, MAX, CPI, RER, RTAV) @

Se hizo uso de los instrumentos de estadistica descriptiva tales como los histogramas
para identificar visualmente si los datos se asemejaban a la campana de Gauss y comprobar si
las series seguian una distribucién normal. Asimismo, se aplico el test de Jarque-Bera como
un segundo método de comprobacion.

Posterior a dicho test, se aplico la transformacion logaritmica a las variables como
respuesta a la distribucion no normal de las series, de forma que estas se ajusten y se
obtengan valores asociados a la probabilidad de Jarque-Bera mayores a 0.05.

Después se continud con la aplicacion del Test Aumentado de Dickey y Fuller (ADF)
para corroborar la estacionariedad de las variables y la presencia de raices unitarias en las
series de tiempo. En presencia de valores mayores al nivel de significancia se aplicaron los
rezagos necesarios para corregir el problema de no estacionariedad de las variables.

Por_consiguiente, se realizo el test de Causalidad de Granger como método para
confirmar la causalidad de las variables independientes con la dependiente. Luego, se realizd
la ecuacion de Minimos Cuadrados Ordinarios con el objetivo de analizar la significancia
individual de las variables a través del t-estadistico, el cual debe presentar valores mayores a
2 en valor absoluto con una probabilidad menor al nivel de significancia 0.05 con el fin de
rechazar la hipétesis nula que expresa la no significancia de los coeficientes y parametros de
las variables. Ademas, se tuvo en cuenta que el p-value asociado a la prueba F, que refleja la
significancia global del modelo econométrico, debe sefialar un valor menor a 0.05.

Asimismo, se ejecutd la prueba de heterocedasticidad del modelo a través del test de
Breusch-Pagan-Godfrey, test de Grejser y el test de White para confirmar la no existencia de

heteroscedasticidad cuando el p-value del estadistico es mayor a 0.05.
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Seguidamente, se llevo a cabo el test de Ramsey con la finalidad de ratificar la
linealidad de las variables y, por lo tanto, la correcta especificacion del modelo. En ese
marco, se puede afirmar que existe linealidad de pardmetros cuando el p-value del estadistico
es mayor al nivel de significancia 0.05.

Como parte de los test finales, se aplicd el test de redundancia de las variables, en
dicho caso se concluye que la variable es redundante si el p-value tiene un valor mayor al
nivel de significancia 0.05.

Resultados

Los resultados se obtuvieron a partir de la aplicacién de diversos test estadisticos de
ajuste y relacionados con el modelo econométrico. Es necesario mencionar, que para la
aplicacion del primer test se realizo la conversion a logaritmo natural a todas las variables,
con el objetivo de ajustar la dispersion de datos de cada variable. A continuacion, la tabla 1
muestra un resumen que incluye la desviacion estandar y la probabilidad de Jarque-Bera.
Tabla 1

Resumen de la estadistica descriptiva de todas las variables desde 2008 al 2019

RGDP ARX MAX CPI RER RTAV
Std Dev. 0.157107 0.538102 2.515513 0.102135 0.029814 0.285224
Jarque-Bera 2.884147 3.033688 5.04344 3.856710  0.469449 5.399968
Probability ~ 0.236437 0.219403 0.080321 0.145387 0.790788 0.067207

Fuente: E-Views versién 10, 2020.

Por lo general las series de tiempo presentan problemas de estacionariedad, lo cual fue
evidenciado dentro de nuestra investigacion, por lo que se procedio a realizar la prueba de
Dickey Fuller aumentado, donde se comprobé que todas las variables presentaban la

condicioén de estacionariedad.



11

Luego de varias pruebas de ajuste se coincidio que las seis variables del estudio serian

integradas al segundo orden, de forma que los resultados posteriores no se viesen afectados.

En la siguiente tabla se muestra el resultado final de integracion de cada variable.

Tabla 2

Resumen orden de integracion de las variables

Variable Probabilidad Orden de
integracion

LRGDP 0.0001 1(2)
LARX 0.0000 1(2)
LMAX 0.0000 1(2)
LCPI 0.0000 1(2)
LRER 0.0001 1(2)

LRTAV 0.0437 1(2)

Fuente: E-Views 10

Por consiguiente, se ejecuté el test de causalidad de Granger, el cual confirmd la
presencia de causalidad en tres de las variables independientes, las exportaciones de
alcachofas, las exportaciones de mangos y la tasa de crecimiento del sector agricultura.

resultando que las variables previamente mencionadas sean explicativas respecto al

crecimiento econémico peruano expresado en el PBI real.

Tabla 3

Resumen resultados test de causalidad de Granger

Null hypothesis

Prob

D2LARX does not Granger Cause D2LRGDP

D2LMAX does not Granger Cause D2LRGDP
D2LRTAYV does not Granger Cause D2LRGDP

2.00E-13
4.00E-20
4.00E-27

Fuente: E-Views 10

A partir de los ajustes realizados a la investigacion, se ejecutd el test estadistico de

minimos cuadrados ordinarios que se muestra en la tabla 4 con el propdésito de encontrar la
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significancia de los parametros de cada una de las cinco variables independientes. La tabla 4
sefiala que la variable exportaciones de alcachofas (D2LARX) fue la Unica que mostro una
relacion positiva y causal respecto al PBI real (D2LRGDP) en comparacion a las variables de
exportaciones de mangos (D2LMAX) y tasa de crecimiento del sector agricultura
(D2LRTAYV), que presentaron una relacion negativa y causal con el crecimiento economico
de Peru. Mientras que el indice de precios al consumidor y la tasa de cambio real multilateral
no presentaron significancia ni causalidad en el PBI real.

Tabla 4

Resumen del test Minimos cuadrados ordinarios

Variable Coeficiente
Constante -0.000403
D2LARX 0.032524
D2LMAX -0.002296
D2LCPI -0.711200
D2LRER -0.126826
D2LRTAV -0.071624
R-squared 0.937255
Adjusted R-squared  0.927348
Prob(F-statistic) 0.000000

Durbin-Watson stat 2.242741
Fuente: E-Views 10

Asimismo, los resultados obtenidos indican la significancia global del modelo de

investigacion. A partir de la tabla 4 se pudo elaborar la siguiente ecuacion:

D2LGDP, = —0.000403 + 0.032524D2LARX, + 0.002296D2LMAX, — 0.711200D2LCPI, (2)
— 0.126826D2LRER, — 0.071624D2LRTAV,

Como parte de las pruebas finales, se realizaron el test de Ramsey v el test de
variables redundantes donde se comprobd, con un p-value igual a 0.1747, la linealidad de los
parametros y la correcta especificacion del modelo econométrico analizado. Ademas, se

evidencid la presencia de redundancia en variables que anteriormente no presentaban mayor
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significancia ni causalidad dentro del estudio, tales como el indice de precios al consumidor y
la tasa de cambio real multilateral.
Tabla 5

Resultados del test de variables redundantes

Variable P-value estadistico
D2LARX 0.0000
D2LMAX 0.0213
D2LCPI 0.2579
D2LRER 0.4919
D2LRTAV 0.0049

Fuente: E-Views 10
Discusion

De acuerdo con los resultados encontrados existiria una relacion causal explicativa
entre las exportaciones de alcachofas, las exportaciones de mangos y la tasa de crecimiento
del sector agricultura con el crecimiento econémico de Per(, puesto que en los ultimos afios
la actividad agricola peruana empez6 a marcar un hito importante en el mercado
internacional. Acorde al modelo de investigacion de Urriola, Aquino & Baral (2018) acerca
del impacto de la exportacion agricola sobre el crecimiento econémico de Perd, los productos
no tradicionales estudiados, paltas y uvas, sefialaron significancia e influencia en el
crecimiento econdémico peruano; sin embargo, resaltaron que las exportaciones de paltas
fueron las que generaron impacto positivo en el PBI real.

Adicionalmente, en el mismo estudio de Urriola, Aquino & Baral (2018) se identifico
la significancia e impacto positivo de la tasa de cambio real multilateral sobre el PBI real,
todo lo contrario, a lo que nuestra investigacion sefialo ya que se evidencid la falta de

significancia y causalidad de las variables tipo de cambio real multilateral e indice de precios
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al consumidor. Dicho suceso pudo ser explicado por factores como la inflacion, la balanza de
pagos Yy la tasa de interés que se manejo en el pais.

Por otro lado, Bakari (2017) utiliz6 un analisis de cointegracién y un modelo de
correccion de errores para demostrar que las exportaciones de vegetales tuvieron un efecto
positivo en el crecimiento econdmico, ya que un incremento del 1% en las exportaciones de
vegetales ocasion6 un crecimiento de 0.007% en la economia. Mientras que en el presente
estudio encontramos que un crecimiento del 1% en las exportaciones de alcachofas generé un
incremento de 3.2524% del PBI real peruano. Asimismo, el incremento en 1% de las
exportaciones de mangos genero una reduccion del 0.2296% en el PBI real, de la misma
forma, el incremento en 1% de la tasa de crecimiento del sector agricultura ocasion6 una
reduccién significativa del 7.1624% en el PBI real. Las variables dependientes restantes no
tuvieron significancia u otro efecto en el crecimiento econémico peruano.

Se debe reconocer que una de las principales limitaciones durante el estudio fue que
las variables de exportaciones no contaban con una base de datos lo suficientemente amplia
para lograr una mayor precision en los resultados y pronosticos obtenidos, puesto que solo se

puede acceder a informacion a partir del 2005.
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